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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 66

Data ¢ hora:
30 de setembro de 2024, 9:00 horas.

Local:

Sala de reunido do IMPAS, Rua Marechal Deodoro da Fonseca, n° 306, bairro
Boa Esperanga, Santa Luzia, MG.

Presentes:
Presidente do RPPS
Helenice de Freitas

Membro do comité de investimentos
Rosana Lima Siqueira
Soénia Araujo

Demais participanies

Charllie Camargos - Consultor de valores mobiliarios da Mensurar
Investimentos

Pedro Carvalho — Economista da Mensurar Investimentos (de forma on line)

A) Cenario Econémico

A apresentacdo abordou o cenario econémico atual, destacando as decisdes recentes de
politica monetaria ¢ as proje¢oes para o futuro. No Brasil, o Copom decidiu, por
unanimidade, clevar a taxa de juros em 0,25 ponto percentual, chegando a 10,75%. Este
foi o primeiro aumento desde 2022. Nos Estados Unidos, o Fed reduziu a taxa de juros
para o intervalo de 4,75%-5,00% em uma votagao que nao foi unanime (11 votos a 1),
marcando a primeira decisdo desse tipo desde 2005. As proje¢des dos membros do Fed
indicam taxas dc juros de 4,4% ao final de 2024 e 3,4% ao final de 2025.
A inflagdo anual no Brasil foi mencionada, destacando o risco de que cla Permanecca
fora da meta nos proximos meses. A inflagdo implicita sugere que a taxa futura devers
se manter consistentemente acima do teto da meta de 4,5%. o que indica desafios a
frente para o controle inflacionario.
No cendrio internacional, a economia dos Estados Unidos apresenta sinais de inflagio

controlada, com o PCE registrado em 2,2% em agosto de 2024, enquanto o PIR do
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segundo trimestre cresccu 3,0%. Apesar disso, persistem Incertczas sobre o ritmo de
desaceleragdo ccondmica e evidéncias de enfraquecimento no mercado de trabalho. N

campo politico, Kamala Harris apresenta uma leve vantagem sobre o ex-presidente
Donald Trump na disputa eleitoral.

A apresentagdo também destacou a desaceleragdo econdmica na China, que enfrenta
uma crisc imobiliaria ¢ deflagdo, o que levou o pais a implemcnlar 0 maior pacote de

estimulos desde a crise do COVID.

Por fim, destacou-se a importincia de monitorar a evolu¢do do compromisso fiscal
brasileiro ¢ o comportamento da inflagio nos proximos meses, pois ambos serio

determinantes para orientar a atuagdo do Banco Central em 2025.

B) Apresentacio de resultados — agosto 2024.

O Comité de Investimentos analisou brevemente sobre o desempenho do portfolio. Foi
comunicado que as alteragdes no portfolio aprovadas em ata das reunides n° 64 e n° 65,
foram concluidas no més corrente, logo, ainda nio sendo possivel analisar os resultados

obtidos.

Concluido o resgate da carteira administrada, o resultado em 2024 obtido pelo gestor foi
de 0.13% ¢ 2,65% desde o inicio da prestagio de servigo, em julho de 2023. Nio ha
nenhum valor sob administragio da Genial Investimentos, todo o recurso foi transferido

para o BB ¢ posteriormente alocados nos fundos definidos nas reunides acima.

1 Any \ . : .
Em relagao ao resultado consolidado no ano, o IMPAS tem resuliado positivo de 4,60%
N0 ano, ainda abaixo da meta atuarial de 6,21%. Especificamente no més de agosto, 0

portfolio consolidado (administragdo propria e carteira administrada) obteve rctorno de
0,94%,

C) Alteragoes no aqyy) portfélio,
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O Comité de Investimentos entende que ndo ¢ necessario deliberar sobre qualquer
mudanga no portfélio nesta reunido, ja que ainda ndo se tem o resultado das alteragoes

realizadas ao longo deste més.
D) Outras deliberages.

O Comité iniciou as discussdes sobre a Politica de Investimentos de 2025. Foi aprovado —
0$ scguintes c.ritc'ric:?;{ para selegdo dc fundos: ( i)ispmen_t?,-f?odeﬁég;rﬁqcbcr recursos do -
IMPAS, fundos com histérico de performance minima de 48 (quarenta e oito) meses; (i1)
somente scrao aceitos, fundos em que a gestora faga parte de conglomerado bancario

classificado como S1 e S2 pelo Banco Central.

Estes dois critérios valem para aportes em fundos na competéncia seguinte, logo, ndo

sendo necessario alterar a atual politica de investimentos.

Havera novas deliberagdes sobre a politica de investimentos antes da apresentagao =

oficial ao Conselhe Municipal de Previdéncia.

Finalizado todas as analises ¢ debates, dcu-se por encerrado a reunido, em seguida, N
lavrado ¢ lido csta ata. A proxima reunido do Comité de Investimentos sera em 28 de -

outubro de 2024. _ | _

lenice Freitas -
idente IMPAS

Vorui. Fiecuilll

Rosana Lima Siqueira
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